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JK(’SIner Borsenverein e.V. (KBV) und Actien Club Coeln (ACC)

N

A

Kolner 1993 / 1994 Investmentclubs
Borsenverein e.\V. Studenten Actien Club Coeln
KBV Uni Koln ACC

KBV

> Grundung 1994 als

eingetragener Verein (e.V.) > Grundung 1993 als ,,AAA"™ GbR

> Mitgliedschaft kostenlos

> 2007 ,,Ubernahme" notleidenden
Aktienfonds

> als gemeinniitzig anerkannt
> ca. 50 Veranstaltungen p.a.
> Mitgliedschaft 5 € mtl.
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/Der Fonds spiegelt 1:1 das Musterportfolio des Investmentclubs
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ACC Alpha ACC Alpha
select select AMI
Muster- Fonds
Portfolio WKN 724 864

gespiegelt

ampega (KVG)
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Q,Strategie und Taktik"

Als Strategie bezeichnet man das Ubergeordnete planvolle Konzept,
das zur Erreichung eines bestimmten Ziels geeignet ist.

Als Taktik bezeichnet man die planvollen Einzelschritte im Rahmen
einer Strategie.

Uber Anderungen und Ergdnzungen der ACC-Strategie entscheidet
die jahrliche ACC-Gesellschafterversammliung.
Die ACC-StrategieGruppe (,SG") erarbeitet Vorschlage.

Taktische Entscheidungen trifft die monatliche ACC-Anlagesitzung.
Der ACC-AnlageAusschuss (,AA") erarbeitet Vorschlage und trifft
kurzfristige, routinemaBige Entscheidungen (z.B. Nachziehen der
Stoploss).

R
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Die Risiken der Aktienanlage
%

N

+KAPITALMARKT" ist ein

RISIKO- und KAPITALMARKT

Uberlassung von
KAPITAL

Marktrisiko: Selektionsrisiko: Timingrisiko:
Aktien konnen aufgrund von Die gewahlten Aktien Zeitpunkt von Kauf und
Marktbewegungen absolut konnen relativ schlecht Verkauf konnen schlecht

schlecht abschneiden abschneiden sein «
V N\
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_Analyse-Ansitze im Uberblick

N

Fundamentalanalyse: Sentiment- und technische Analyse:

Wert des Un Verhalten der Marktteilnehmer

¥

Entwicklung der Aktie

WL

Wert der Aktie zukiinfti

3
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(JAnalyseansatze
ACC Alpha select Portfolio
Fundamentalanalyse Markt- und Charttechnik
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QRisikomanagement

A

Fremdwahrungsrisiken

... werden mittels FX-Future abgesichert,

nur wenn eine Abwartstrendindikation gegen Euro vorliegt.

Einzelwertrisiken

... werden mittels taktischer und strategischer Stoploss begrenzt.
(Aktien-) Marktrisiken
... werden mittels liquider Derivate auf geeignete Referenzindizes begrenzt:

Prozyklisch mittels (EUREX-) Future- (short-) Positionen , die bei
Verletzung von Unterstiitzungen gestaffelt aufgebaut werden,

Antizyklisch mittels (EUREX-) Indexput-Positionen, die auf Basis eines
Multi-Faktor-Modells gewichtet werden. «
V' N\
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Fundamentalanalysen

N

L/

,Fundamentalanalysen" basieren auf der Betrachtung
der realwirtschaftlichen Verhaltnisse:

Substanzwertverfahren leiten den Unternehmenswert
aus der Vermogens- und Kapitalsituation ab.

Ertragswertverfahren leiten den Unternehmens-
wert dagegen aus der Fahigkeit ab, zukiinftig
Gewinne zu erzielen.

Neben rein quantitativen Gro3en haben
qualitative Aspekte steigende Bedeutung:

Sustainability: okologische, soziale und ethische Aspekte

Corporate Governance: Umgang mit , Stakeholdern"

Welche Bewertungskriterien und Analysemethoden welches Gewicht haben,
muss der Entscheidung der Anleger liberlassen bleiben.
A<‘
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. Selektionskriterien der Fundamentalanalyse
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Uberblick iiber das , ProBot-Value-Modell"
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/jProBot-VaIue-ModeII

A

,Profit Value™ ,Bottom Value"

Fair Value

Geschaftsmodell Ressourcen-Qualitit
Gewinnentwicklung:
absolute Hohe und
Gewinnwachstum

Substanz: Buchwert,
Umsatzerlose, Marge

R



Borsentag KOMPAKT o7
10. Oktober 2015 M// G
KBV \\v

ijroBot-VaIue-ModeII

A

,Profit Value™ ,Bottom Value"

Gewinnentwicklung:
absolute Hohe und
Gewinnwachstum

Substanz: Buchwert,
Umsatzerlose, Marge

R
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alle Aktien im

(JInvestmentprozess Portfolio werden
Portfolio zweimal monatlich
40-60 Aktien fundamental und

charttechnisch
bewertet und
benotet

Vi
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Investmentprozess “EquiValENT": Matrix zur Positionsgewichtung

Bewertungs-
differenz: -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 +1 +2 +3 +4 +5 +6
Uber 60 %
50 bis 60 % K 1
45 bis 50 %
40 bis 45 %
35 bis 40 %
30 bis 35 % K2
25 bis 30 % K3
20 bis 25 % K4
15 bis 20 %
10 bis 15 % K5
5 bis 10 %
0 bis 5%
-5bis 0%
-10 bis-5%
- 15 bis - 10% K 6
- 20 bis - 15%
Uber - 20 %

N
\J

~sehr gut® Klasse 1 - Investment PositionsgréRe 4 % bis 8 %
»gut” Klasse 2 - Investment  PositionsgroRe 3 % bis 6 %
»befriedigend* Klasse 3 - Investment  PositionsgroBe 2 % bis 4 %
,,ausreichend* Klasse 4 - Investment  PositionsgroBe 1 % bis 3 %

»mangelhaft“ Klasse 5 - Investment  PositionsgroRe 0,5% bis 2 %

o o BB W N OB

,ungeniigend* Klasse 6 - Investment Position wird verkauft

V N\



Borsentag KOMPAKT
10. Oktober 2015

JAnIageuniversum Aktien weltweit
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Perspektive
eines Euro-Investors:
meist Schwerpunkt Europa
/ Deutschland

in USA oft Aktien
,aus der 2. Reihe™

asiatische
Nebenwerte
werden nicht ,gecovert"
sondern uber Fonds*
abgedeckt

* maximal bis zu 10% des Fondsvermogens «
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Grundlagen Charttechnik
%

N

Besondere Bedeutung kommt den Extrempunkten, d.h. Hoch- und Tiefpunkten, zu.

/

T~
N/

Tiefpunkte

Hochpunkte

Jeder Kurs kommt als Gleichgewichtspreis zwischen Angebot und Nachfrage zustande.
Verkaufer halten den Kurs flir attraktiv zum Verkauf (also hoch),
Kaufer halten denselben Kurs fur attraktiv zum Kauf (also tief).

Die Einschatzung, was , hoch™ und was ,tief* erscheint, ist in der (meist jlingeren)
Vergangenheit entstanden.

Deshalb gibt die Kursentwicklung der Vergangenheit Hinweise auf das Empfinden der «
Marktteilnehmer.
V N\
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JGrundIagen Charttechnik

N

Bei oberen Extrempunkten
endete die bis dahin
steigende Kaufbereitschaft
SZxait;:g_der Wuinsch 2u An unteren Extrempunkten
endete der bis dahin
wachsende Verkaufsdruck

bzw. stieg der Wunsch
zu kaufen.

R
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/Grundlagen Charttechnik

N

hohe ,teure"™ Kurse

als ,normal"

Bandbreite der Kurse in der
empfundene Kurse

jingeren Vergangenheit.

niedrige ,billige® Kurse
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Grundlagen Charttechnik
%

N

hohe ,teure"™ Kurse

als ,normal®
empfundene Kurse

niedrige ,billige® Kurse

Ein intakter Trend fiihrt zu einem Verlassen der Bandbreite,
also einem Uberwinden potenzieller Widerstinde (Aufwirtstrend)

bzw. einem Unterschreiten potenzieller Unterstiitzungen
(Abwartstrend).
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/Grundlagen Charttechnik

N

Ein intakter Trend fuhrt zu einem Verlassen der Bandbreite,
also einem Uberwinden potenzieller Widerstande (Aufwértstrend)

bzw. einem Unterschreiten potenzieller Unterstiitzungen (Abwartstrend).

Ein Ausbruch (,,Breakout™) ist mithin ein (prozyklisches) Signal,
das eine Neubewertung durch die Mehrheit der Marktteilnehmer signalisiert.

Die Neubewertung vollzieht sich i.d.R. {iber einen langeren Zeitraum (Trend).
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Timing
L/

N

gestaffelte Stoploss

antizyklische Teilverkaufe

y

Verkaufen

»
»

Aktienkurs

Kaufen Halten

/\ Zukaufe bei Kaufsignalen
L Zeit

antizyklische Anfangsposition

v
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A /Beispiel Coeur d'Alene

4

2009
n

Nach zwei , Fehlversuchen®,
die jeweils in zwei Tranchen
—__ ausgestoppt wurden ... 4

Cad

P

3. Einstieg bei 0,77 $ begonnen,
Einstand bei 0,96 $
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CJStrategie und taktisches Timing in der Praxis: Beispiel Coeur d'Alene
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Kaufe bis April: 20.000 Stiick zu @ 9,60 $




Borsentag KOMPAKT
10. Oktober 2015 M

KBV
CJStopIoss in der Praxis: Beispiel VW Vorziige
3 % E % S 250
‘ 225
2 Stoploss-Verkaufe zu @ 189 €
A - 200
IF 175
150
125

Xﬁzﬂ Kaufe 1.500 Stiick zu & 164 € 100

1. Kauf 2011 zu 112 € 76

297, 1%HL  Intervall: 1 Monat Hoch: 254,50 Tieff 71,26
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CJTiming in der Praxis: Beispiel Grammer

fwm
35
\ 30
25
by "
4

16 AN LA

Wiedereinstieg Kauf 4.000 zu 21,89 €
110,5%HL  Intervall: 1 Tag Hoch: 38,525 Tief: 18,30
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- Timing in der Praxis: Beispiel Wiedereinstieg Samsung Electronics

N o L
, h 2 3 = E 3 o 500
450
400

f 250 zu 3|J76'26 €

Stoploss-Verkauf zu @ 344,44 €i ¥
+ '
fl

(A

75,4%HL  Intervall: 1 Tag Hoch: 49990 Tief 285,00
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Timing in der Praxis: Beispiel Bauer
18

f
s Tk

nM‘l Mx 17
W 6

-~ M 1 2:38% i::fct
M‘ I " 15

14

31,5%HL  Intervall: 1 Tag Hoch: 18,29 Tief 13,91
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Timing in der Praxis: Kaufe VTG

54,5%HL

- —
@ =
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Aug

Sep

Zukauf 3.000 Stiick zu 24,72 €
Summe 8.000 Stiick zu @ 22,04 €

Intervall: 1 Tag Hoch: 28,78 Tief 18,625

26

20

18
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QTiming in der Praxis: Beispiel ThyssenKrupp
- 5 3 E| 2

/
Okt

77,0%HL  Intervall: 1 Tag Hoch: 26,43  Tief 14,935
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QWeitere Informationen

A

nachste KBV-Analyse-Workshops und Anlagesitzungen:
> Donnerstag, 15. Oktober 2015

> Dienstag, 24. November 2015

> Donnerstag, 17. Dezember 2015

jeweils ab 18.00 Uhr im Konferenzzentrum des Technologie
Park Koln (TPK), Josef-Lammerting-Allee 17-19,
50933 Koln-Braunsfeld

Download dieser Prasentation und weiterer Informationen:
WWW.acc-invest.de

www. kbv.org

R



X Disclaimer

Die vorliegende Prasentation wurde von Dirk Arning auf Grundlage offentlich zuganglicher Informationen,
intern entwickelter Daten und Daten aus weiteren Quellen, die von uns als zuverlassig eingestuft wurden,
erstellt. Dirk Arning, die BORSENKOMPASS GmbH, der Actien Club Coeln (ACC) und der Koélner
Bdrsenverein e.V. (KBV) kdnnen keine Garantie fiir die Richtigkeit bzw. Vollstéandigkeit der Informationen
geben. Alle Aussagen und Meinungen stellen die Einschatzung von Dirk Arning zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Prasentation dar und koénnen sich jederzeit unangekiindigt dndern. Es wird keine
Haftung fir die Richtigkeit bzw. Vollstéandigkeit der in dieser Prasentation enthaltenen Informationen und
Daten bzw. Einschdatzungen tUbernommen. Insbesondere stellen historische Performance-Daten keine

Garantie fur zuklinftige Entwicklungen dar. Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen und
Daten bzw. Einschatzungen dienen ausschlieBlich der Information und Illustration. Keine Angaben im
Rahmen dieser Prasentation sollte als Beratung verstanden werden. Die vorliegende Prasentation stellt
keine Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur
Anwendung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Die Prasentation stellt ferner kein Angebot zur
Anschaffung oder zur VerauBerung von Finanzinstrumenten dar.

Diese Prasentation darf ohne vorherige Erlaubnis des Urhebers weder auszugsweise noch vollstandig an
Dritte weitergegeben oder auf sonstige Weise verwertet bzw. 6ffentlich wiedergegeben werden.
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