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/K(’jlner Borsenverein e.V. (KBV) und Actien Club Coeln (ACC)

A

Kolner 1993 /1994 Investmentclubs
Borsenverein e.V. Studenten Actien Club Coeln
KBV Uni Koln ACC

KBS

U Grindung 1994 als

eingetragener Verein (e.V.) UGr¢ndung 1993 als

U Mitgliedschaft kostenlos

12007 A! bernahmei n
Aktienfonds

U als gemeinnitzig anerkannt
U ca. 50 Veranstaltungen p.a.

uMitgliedschaft 5 0 mt/l

O\
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/Der Fonds spiegelt 1:1 das Musterportfolio des Investmentclubs

Actien Club Coeln (ACC) ampega (KVG)

ACC Alpha

ACC Alpha

select select AMI
Muster - Fonds
Portfolio KN 724 864

gespiegelt
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~ ACC Alpha select AMI in Morningstar -Bewertung
LV
2016 2017 (bis 11.05.17)
ACC Alpha select AMI +54 % +99%
besser als % der Fonds: 84 %
Fondsdurchschnitt +0,5%
Aktienindex +2,6%

2007 o I | ) NS 2010 2011 2012

2013 204 2013 2096 27
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ACC Alpha select AMI in Morningstar -Bewertung
L/
aktives Risikomanagement
u deutliche Verlustbegrenzung

u Outperformance bei Bérsenschwéche

2007 o I | ) NS 2010 2011 2012 2013 2014 2015

in der Baisse 2007 -20009: im Jahr 2011;
besser als 90% der Fonds besser als 97% der Fonds

2016

2017
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Aktuelles Borsenumfeld
L/

N

U nach dem Wabhlsieg von Donald Trump:
US-Aktien halten sich auf hohem Niveau

U politische Risiken in Europa seit Jahresbeginn gesunken

U Ruckkehr der (schleichenden) Inflationsraten

U Renteninvestments und Mischfonds zunehmend unattraktiv
u Aktien attraktiver, ABER:

U Aktieninvestments erfordern aktive Auswahl und
Risikomanagement
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. Theorie: Erfolgreich mit einer Strategie

N

U ein Ubergeordnetes Konzept konsequent umsetzen
U eine Vorstellung vom Unternehmen, seinem Geschaftsmodell

U eine eigene Meinung zur fundamentalen Bewertung

U Regeln zu Kaufzeitpunkten und zur Gewichtung von Aktien
U Risikomanagement (z.B. Stoploss)
U Regeln zu Verkaufsentscheidungen (z.B. Kursziele)

U vor allem: die Disziplin, die eigene Strategie auch durchzuhalten
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/Strateqie und taktisches Timing in der Theorie

A
\

Aktienkurs

Aktienkurse pendeln um ihren

Akti e i s tunte&bewertet

Af ai

uberbewertet

Zeit
> 8

O\
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/Strateqie und taktisches Timing in der Theorie

A
\

antizyklische

A
Teilverkaufe v gestaffelte
Stoploss

Aktienkurs

Zukaufe bei
Kaufsignalen

antizyklische A

Anfangspaosition

Zeit
> 9
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Analyseansatze
L/

Antizyklisch
(gegen den Trend)

Prozyklisch
(mit dem Trend)
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Analyseansatze
L/

unterbewertete Aktien in Aufwartstrends
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/Strateqie und taktisches Timing in der Theorie

A
\

antizyklische

A
Teilverkaufe gestaffelte

Stoploss

Aktienkurs

Zukaufe bei
Kaufsignalen

antizyklische A

Anfangspaosition

Zeit
> 12
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A

vormals grofdte Aktienposition: INDUS Holding

N
[ | (] = ™ ]
= = = o o
[t | [t [t | ™)
Marz 2017: Verkauf 1.000 Stuck bei
59,90 U = +288 % Gewinn
Februar 2017: Verkauf 1.000 Stuck beli
55,50 0 = +260 % Gewi nn ﬂh u
Oktober 2016: Verkauf 1.000 Stiick beli M 0 u
52 50 G = +240 % Gew! n | ‘u ;
September 2016: Verkauf 1.000 Stlick bei ﬂ Y rhY'H
49,80 U = +223 %Ge“l/vinn

ﬂ
”“ 30

7.000 Stuck .
: 59,89  Tief: 16,525
letzter Zukauf|,, @ 1@” % ief: 16,
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A Morgan Stanley
IV
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A Morgan Stanley
N

Dez

92,2 %HL

Intervall: 1 Woche

Apr
Mai

Hoch: 40,665

Jun

Jul

Tief: 21,155

Aug

Sep

Okt

3. Kauf
32,60 %

35
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A Morgan Stanley
IV

— = —_ ol [
[ = E\. = L
< = < uA

Mai

Okt

Mo

Dez
a

1. Kursziel festgelegt am 29.11.2016: ;{,
44,90 $ erreicht am 9.2.2017: u ’ |:| ! V

Verkauf 1.500 Stiick bei 44,90 $
+ 45 % Gewinn

35

30

25
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& Antizyklischer Einstieg (1,1%): Lufthansa

2012

2013
2014

2015

2016
=

| | ‘.IT

157 4%HL Intervall: 1 Monat  Hoch: 20,295 Tief, 7,884
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Ww %U'H -

1. Kauf ﬁu
10, 80 | a

45,0%HL Intervall: 1 Tag Hoch: 13,195  Tief: 9,103
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C/Lufthansa: seit Marz grofdte Einzelaktienposition (4,1 %)

i) e Il =
— (=] i (] ﬁ
o = i — L

O U
6T, 39FLC Intervall: 1 Tag Hoch: 14,705  Tief: 9,103

14

18.000 Stuick
zu 11, 90

11

10
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25,5%HL Intervall: 1 Woche

C/Lufthansa: seit Marz grofdte Einzelaktienposition (4,7 %)

= = 1=l = L o —
% 0 o al o g s (= m
LA o = (i — L = e =

3. Kauf 18.000 Stiick

11, 6|7 zu @11, 90/ U
2. Kauf
11, 210 U

aut

10 8‘68850 Tief: 9,103

15,00

13,75

12,50

11,25

10,00

8,75

20
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C/Bauer: erst seit Januar im Portfolio, schon unter Top 10 (3,0 %)

[ -
oL
T

Pl = ]
4 F] o al
(i — L

Mar

16

N
"‘l'nn*l f'., 4 1. Kauf
‘”I] 13,

112,2%HL Intervall: 1 Tag Hoch: 20,02  Tief: 9433

10
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CJBauer: langfristig viel Erholungspotenzial

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

661,3%HL Intervall: 1 Monat  Hoch: 71,81  Tief: 9,433
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Portfolio aktuell

L
1)

2)

3)

4)
5)
6)
7)
8)

9)

grof3te Positionen:

Deutsche Lufthansa
Samsung Electronics
AXA R. Japan Small Cap
AXA R. Pacific Small Cap
Peugeot

INDUS Holding

Bauer

Deutsche Pfandbriefbank

Lincoln National

10) DeVry Education

Buchgewinn/ -verlust
+41.2 %
+ 66,6 %
+127.2 %
+230,7 %
+ 43,3 %
+309,1 %
+ 26,6 %
+32,4 %
+ 63,2 %

+73,1%

z2.Z.
38 Positionen
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Analyseansatze
L/

Antizyklisch
(gegen den Trend)

Prozyklisch
(mit dem Trend)
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Portfolio aktuell

g z.Z.
i<ositionen N

technisch in guter
Verfassung:

N

97 % der Aktien
Uber steigender
200 -Tage-Linie

80 % der Aktien
Uber steigender
100 -Tage -Linie
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f/Weitere Informationen

A

nachste KBV -Analyse -Workshops und Anlagesitzungen:

ohne Anmeldung, kostenlos und unverbindlich
U Donnerstag, 22. Juni 2017
U Dienstag, 11. Juli 2017

U Donnerstag, 17. August 2017
U Dienstag, 12. September 2017

jeweills ab 18.00 Uhr Im Konferenzzentrum des Technologie
Park Koln (TPK), Josef -Lammerting -Allee 17 -19,
50933 Kdln -Braunsfeld

WWW .acc-invest .de

www . kbv . org
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Die vorliegende Prasentation wurde von Dirk Arning auf Grundlage 6ffentlich zuganglicher Informationen,
intern entwickelter Daten und Daten aus weiteren Quellen, die von uns als zuverlassig eingestuft wurden,
erstellt. Dirk Arning, die BORSENKOMPAS$mbH, der Actien Club Coeln (ACC) und der Kolner
Borsenverein e.V. (KBV) kdnnen keine Garantie fur die Richtigkeit bzw. Vollstandigkeit der Informationen
geben. Alle Aussagen und Meinungen stellen die Einschatzung von Dirk Arning zum Zeitpunkt der
Verdoffentlichung der Prasentation dar und kénnen sich jederzeit unangekindigt andern. Es wird keine
Haftung fur die Richtigkeit bzw. Vollstandigkeit der in dieser Prasentation enthaltenen Informationen und
Daten bzw. Einschatzungen dbernommen. Insbesondere stellen historische Performance-Daten keine

Garantie fur zukunftige Entwicklungen dar. Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen und
Daten bzw. Einschéatzungen dienen ausschliel3lich der Information und lllustration. Keine Angaben im
Rahmen dieser Prasentation sollte als Beratung verstanden werden. Die vorliegende Prasentation stellt
keine Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur
Anwendung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Die Prasentation stellt ferner kein Angebot zur
Anschaffung oder zur VeraufRerung von Finanzinstrumenten dar.

Diese Prasentation darf ohne vorherige Erlaubnis des Urhebers weder auszugsweise noch vollstandig an
Dritte weitergegeben oder auf sonstige Weise verwertet bzw. 6ffentlich wiedergegeben werden.
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